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Temkinli Dagilhim

Kimler i¢in?
DUsUk riskle yatinm yapmayi tercih eden, negatif getiri gln sayisini minimize etmek
isteyen yatinmcilar igin  uygundur. Portfoy, mevduat Uzeri getiri hedefiyle
tasarlanmistir.

Gulincel Fon Dagilimi

NRG - Para Piyasasi Fonu o
Risk Degeri: Cok Duguk (1/7) %35
NZT - Para Piyasasi Serbest Fon .

Risk Degeri: Dusuk (2/7) (Nitelikli Yatirimei) @ %30
NHP - Fon Sepeti Fonu

Risk Degeri: Orta (4/7) @ %10

NBO - Bor¢clanma Araci Fonlari

Fon Sepeti Fonu @ %25
Risk Degeri: YUksek (5/7)

Fon Sec¢imlerine Dair Notlar

Enflasyonda beklentilerin lizerinde gerceklesme ve TCMB faiz indirim ddngusiine
etkisi Subat-Mart ayinda piyasalarin yoniini belirleyecek. Dezenflasyon sureci, faiz
indirimleri ve yurtdigi yatirrmci ilgisi hala TL varlklar icin ana senaryoyu olugturuyor. Tl
tarafta para piyasasi fonlari yavasglayan faiz indirim sUreci ile 6ne ¢ikmaya devam
edecektir.

Bu nedenle portféylin %651 (6nceki ay %55) duguk riskli ve likit yapidaki NRG Para
Piyasasi Fonu ve NZT - Para Piyasasi Serbest Fon'a ayriimistir. Onceki aya gére NHP -
Fon Sepeti Fonu ve NBO - Borgclanma Araci Fonlari Fon Sepeti Fonu paylr %5er
azaltilarak, bu kisim tahvildeki satig strecinden etkilenmeyecek NZT - Para Piyasasi
Serbest Fon'a yoénlendiriimigtir. Geri kalan kisimda NBO ve NHP agdirliklar portféyde
korunmustur. NBO, kisa vadeli ézel sektdér ve kamu borglanma araglari fonlarina yatirm
yaparak, duguk risk seviyesini korurken para piyasasi fonlari Gzerinde bir getiri
potansiyeli sunmaktadir.

NHP - Fon Sepeti Fonu, i?eriginde para piyasasi fonlarinin yani sira, sinirl volatiliteye
sahip para piyasast fonlari ile hisse senetleri ve kiymetli madenler barindirmasi
nedeniyle %10 oraninda tercih edilmistir. Bu yapisiyla NHP, dusuk risk profilinden
sapmadan para piyasasi Uzerinde getiri yaratabilen bir fon olarak éne ¢gikmaktadir.
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Kimler i¢in?

Dengeli risk almayi tercih eden ve piyasadaki firsatlardan da yararlanmak isteyen
yatirimcilara yoneliktir. Portfoyde stabil getiriyi saglayabilecek dusuk riskli fonlar ve
mevduat Uzeri ek getiri icin hisse/altin ve yabanci hisse bulunmaktadir.

Gulincel Fon Dagilimi

NRG - Para Piyasasi Fonu

Risk Degeri: Gok Dustk (1/7) %25

NBO - Bor¢lanma Araci Fonlari

Fon Sepeti Fonu
Risk Degeri: YUksek (5/7)

%35

NAU - Altin Fonu

Risk Degeri: YUksek (6/7) @ %10
NKC - ikinci Hisse Senedi Fonu - HSYF

Risk Degeri: YUksek (6/7) @ %20
NZH - ikinci Degisken Fon

Risk Degeri: YUksek (6/7) @ %10

Fon Secimlerine Dair Notlar

Portféyan %25'si (6énceki ay: %20), dusuk riskli NRG - Para Piyasasi Fonu ile likidite
intiyacini kargilamak ve mevduat Uzeri getiri elde etmek amaciyla ayrilmistir. Bununla
birlikte, %35 oraninda tercih edilen NBO — Bor¢lanma Araci Fonlari Fon Sepeti Fonu,
Ozel sektér ve kamu borglanma araglarina yatirrm yaparak mevduat UGzeri getiriyi, sinirli
volatiliteyle sunmayi amaglamaktadir. Bu yap, faizdeki yaksek getiriden faydalanirken,
yurt ici ve yurtdigi piyasalardaki oynakliktan portféyd korumak icin tercih edilmistir.

Altinda Ocak ayinda %('jrtjlen oynakliga ragmen, yukseligi teyit eden Eorometrelerin
devam etmesiyle (Merkez Bankasi talebi, zayif dolar temasi, jeopolitik riskler), NAU Altin
Fonu'nun portféydeki agirigr %10 olarak korunmustur. Portféyln hisse senedi tarafi,
tematik ve deger bazh cesitlilikle kurgulanmigtir. NKC - Ikinci Hisse Senedi Fonu,
buyume potansiyeli olan BIST girketlerine yatirm yaparak portféydn %20'sini
olusturmaktadir. Borsa Istanbul’da yukseligin hiz kesme ihtimaline kargin portféy agirhig
%5 azaltiimigtir. Hisse senetleri, yurt digi temal fonlar ve faizli enstrimanlarda aktif
yénetim ile g?etiri yaratmayi! hedefleyen NZH - Ikinci Degisken Fon bu ddénemde
portféye dahil edilmistir.

Portfdy esas olarak TL faiz getirisi ve hisse senetlerinde ek getiri katkisini
hedeflemektedir.
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Atak Dagilim

Kimlerigin?

Uzun vadeli yatinmi tercih eden ve ylksek risk alarak, ylksek getiriyi hedefleyen
yatirnmcilara = yéneliktir. Igeriginde altindaki yukselisle éne c¢ikabilecek altin fonu,
yerli/yabanci hisse senedi fonlari yer almaktadir.

Guncel Fon Dagilimi

NRG - Para Piyasasi Fonu

Risk Degeri: Cok Dusuk (1/7) %15

NBO - Bor¢lanma Araci Fonlari

Fon Sepeti Fonu
Risk Degeri: YUksek (5/7)

%25

NKP - Kar Payl Odeyen Degisken Fon

Risk Degeri: YUksek (5/7) @ %10
NAU - Altin Fonu

Risk Degeri: YUksek (6/7) @ %15

NKC - ikinci Hisse Senedi Fonu - HSYF

Risk Degeri: YUksek (6/7) %25

NUH - UcUncU Hisse Senedi Fonu - HSYF

Risk Degeri: YUksek (6/7) %10

Fon Sec¢imlerine Dair Notlar

Ocak ayinda Borsa Istanbul'daki guglu yUkseIiI§( beklentimiz karsilik buldu. Ancak
mevcut seviyeler itibariyla endeks bazli hareketlerin zorlasabilecegini, bundan
sonraki siuregte hisse bazli ayrismalarin daha belirleyici olacaq(ml dudsunudyoruz. Bu
nedenle portfdyln %45 hisse senedi fonlarindan olusturulurken, dagihm iginde
kompozisyon guncellenmistir. Yerli hisse tarafinda, sektdr ve sirket segcimi konusunda
aktif ve basarili bir strateji izleyen NKC — 2. Hisse Senedi Fonu %25 ile portfdyin ana
bileseni oimaya devam etmektedir. BISTIOO disi agirlikl NUH - 3.Hisse Senedi Fonu da

portféyde ek getiri hedefi icn dahil edilmistir.

Teknoloji hisselerinin gugli performansinin ardindan, énimiizdeki dénemde reel
ekonomi odakli, temettl lreten ve nakit akisi glcli sirketlerin daha fazla éne
cikabilecegini diigiiniyoruz. Bu dogrultuda NKP - Kar Payi Odeyen Degigken Fon %10
oraninda portféye dahil edilmistir.

Karesel jeopolitik riskler ve olasi dig soklara karsi %15 Altin Fonu (NAU) ile koruma
saglanirken, portfdylin %40’k sabit getirili kismi NRG (%15) ve faiz indirimi
siirecinden fayda saglayabilecek NBO (%25) arosmdodpoylo§t|rllm|§t|r. Bu yapi ile
hisse tarafinda segici kalinirken, endeks riskine kargi daha dengeli ve dagitiimig bir atak
strateji benimsenmistir.
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Dagilimlarda Yer Alan Fonlar - Ocak Ayi Getiri

NAU - Altin %19.3

NKC - 2. Hisse Senedi %17.7

NTI - Teknoloji ve Inovasyon %12.7
NKP - Kar Payi Odeyen %8.9
NHP - 1. Fon Sepeti %4.8
NBO - Borclanma Araci Fonlari Fon Sepeti %4.7
NRG - 1. Para Piyasasi %3.3

%3.1

NZT - Para Piyasasi Serbest

%0 %5 %10 %15 %20

Fon Dagilimlari - Ocak Ayi Karsilagstirmal Getiri

%25

%20 %22.9
%15
%13.9

%10

%5

%3.2 #1.3
%0
Temkinli Dengeli Atak BIST100 Altin Mevduat USD/TL
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Gekince Bildirimi

Bu yayin ve dokimandaki her tarlG bilgi, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibartyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenerek
kargiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin yatinmcilari bilgilendirmek
amaciyla, Neo Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Burada sunulan goérus, bilgi ve veriler, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim teklifi
ve/veya taahhudu anlamina gelmemektedir ve yatirim danigmanlhgi kapsaminda
degildir. Yatinm Danigmanhgl hizmeti; aracit kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdasteri arasinda imzalanacak  yatirm
danigsmanhgi sézlegsmesi cergevesinde kisiye 6zel sunulmaktadir.

Yatinmcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile burada sunulan ?éru% bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti  kurulamayacagr gibi, burada yer alan bilgi, yorum ve
dederlendirmelerin kullanimi_sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve Uguncu ki§ilerin
ugrayabilecegdi zararlardan Neo Portféy’dn ya da c¢alisanlarinin® herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu yayin ve dokiumanlarda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérusglerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uY(gun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Gecmisteki performanslar gelecekteki performansin bir gdstergesi ya da garantisi
olarak kabul edilmemelidir.
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